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TÁJÉKOZTATÓ ÉS JOGI NYILATKOZAT
• Ez az elemzés bizalmas információkat tartalmaz és kizárólag a

megrendelő számára készült. Jogszerű felhasználása harmadik
személyek részére kizárólag a megrendelő előzetes írásos
engedélyével lehetséges
• Az elemzésben található információk az ahhoz megadott

adatokból készültek, ezért az abban foglalt információk minősége
a megadott adatok minőségét tükrözik
• Az egyes mutatók tartalmaznak egy rövid, lényegi leírást azok

tartalmáról és értékeléséről
• A 2019. év végi záró- és 2020 januári nyitóegyenlegek nem

egyeztek, így a 2019. év végi rendező tételek ennek alapján
feltételezettek és így kerültek az elemzésbe is

• Az egyes hónapok eredményei – a mérleg-egyezőség
biztosításával – a havi Saját tőkébe kerültek átvezetésre
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1. JÖVEDELMEZŐSÉG



KÖLTSÉGSTRUKTÚRA
A KÖLTSÉGSTRUKTÚRA AZT MUTATJA MEG, HOGY A VÁLLALKOZÁS KÖLTSÉGEI TÍPUSONKÉNT 
HOGYAN OSZLANAK MEG. MINÉL ALACSONYABB A FIX KÖLTSÉG A BEVÉTELEKHEZ KÉPEST - ANNÁL 
KEDVEZŐBB.
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Megjegyzések: 

1. az év közben nem, csak év végén elszámolt 
tételek jelentősen torzítják az időbeli 
adatokat és a grafikonok lefutását.

2. A 2020. április végi adatok nagyon furcsák –
mintha a hónap nem lenne teljesen lezárva…

Év végi zárás kiemelkedő fix költségei:
4,6M Érték. t.e.nettó ért.
2,6M Értékcsökkenés
1,2M HIPA



ÁTLAGOS FEDEZETI HÁNYAD
ÁTLAGOSAN MEKKORA A HASZON A TEVÉKENYSÉG KÖZVETLEN KÖLTSÉGEIN (PL GYÁRTÁSNÁL 
ANYAG). KRITIKUS INFORMÁCIÓ - A VÁLLALKOZÁS ALAPVETŐ JÖVEDELEMTERMELŐ KÉPESSÉGÉT 
MUTATJA MEG
MINÉL MAGASABB AZ ÉRTÉKE, ANNÁL KEDVEZŐBB
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ÁTLAGOS FEDEZETI HÁNYAD -HÓ ÁTLAGOS FEDEZETI HÁNYAD -HALMOZOTT

Árbevétel – (Közv.szolg.értéke + Közv.telefon)
Árbevétel

Szept-Nov: viszonylag 

alacsony közvetített 
szolgáltatás / Bevétel % arány

Kumulált trend: kedvező, a fedezet 
tartósan emelkedik



ÁRBEVÉTEL-MŰKÖDÉSI EREDMÉNY

AZT MUTATJA MEG, HOGY A BEVÉTELBŐL A MŰKÖDÉS MENNYI HASZNOT TERMEL (%-BAN KIFEJEZVE).
MINÉL MAGASABB AZ ÉRTÉKE, ANNÁL KEDVEZŐBB
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Árbevétel – Üzemi költségek
Árbevétel

Év végi zárás elszámolásai:
4,6M Érték. t.e.nettó ért.
2,6M Értékcsökkenés
1,2M HIPA

Nov / Okt:

370e: kisértékű écs
290e: egyszerűsített fogl.
270e: birság, kötbér



TŐKE-MŰKÖDÉSI EREDMÉNY
AZT MUTATJA MEG, HOGY A MŰKÖDÉS MENNYI EREDMÉNYT TERMEL A BEFEKTETÉSHEZ 
VISZONYÍTVA. MINÉL MAGASABB AZ ÉRTÉKE, ANNÁL KEDVEZŐBB
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Év végi zárás elszámolásai:
4,6M Érték. t.e.nettó ért.
2,6M Értékcsökkenés
1,2M HIPA

Üzemi eredmény
Saját tőke



TŐKE-MÉRLEG SZERINTI EREDMÉNY

AZT MUTATJA MEG, HOGY MEKKORA A VÁLLALKOZÁSNÁL MARADÓ EREDMÉNY A BEFEKTETÉSHEZ 
VISZONYÍTVA. MINÉL MAGASABB AZ ÉRTÉKE, ANNÁL KEDVEZŐBB
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Mérleg szerinti eredmény
Saját tőke

Év végi zárás elszámolásai:
4,6M Érték. t.e.nettó ért.
2,6M Értékcsökkenés
1,2M HIPA



BÉRARÁNYOS MŰKÖDÉSI EREDMÉNY

AZT MUTATJA MEG, HOGY MEKKORA MŰKÖDÉSI EREDMÉNY ÉRHETŐ EL A BÉRKÖLTSÉGEKHEZ 
VISZONYÍTVA. MINÉL MAGASABB AZ ÉRTÉKE, ANNÁL KEDVEZŐBB
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Üzemi eredmény
Bérköltség

Év végi zárás elszámolásai:
4,6M Érték. t.e.nettó ért.
2,6M Értékcsökkenés
1,2M HIPA



ESZKÖZARÁNYOS ADÓ E. EREDMÉNY

AZT MUTATJA MEG, HOGY MEKKORA ADÓZÁS ELŐTTI EREDMÉNY ÉRHETŐ EL A VÁLLALKOZÁS 
ESZKÖZEIVEL. MINÉL MAGASABB AZ ÉRTÉKE, ANNÁL KEDVEZŐBB
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Adózás előtti eredmény
Összes eszköz

A vállalkozás 12 hónap alatt az összes 
eszközének értékét 71%-kal tudta növelni 
adózás előtti eredményben



ESZKÖZARÁNYOS MEGTÉRÜLÉS
AZT MUTATJA MEG, HOGY MEKKORA ADÓZOTT EREDMÉNY ÉRHETŐ EL A VÁLLALKOZÁS 
ESZKÖZEIVEL. MINÉL MAGASABB AZ ÉRTÉKE, ANNÁL KEDVEZŐBB
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Adózott eredmény
Összes eszköz

A vállalkozás 12 hónap alatt az összes 
eszközének értékét 64%-kal tudta növelni 
adózott eredményben



ERŐFORRÁS-ARÁNYOS MEGTÉRÜLÉS

AZT MUTATJA MEG, HOGY MEKKORA ADÓZOTT EREDMÉNY ÉRHETŐ EL A VÁLLALKOZÁS. 
ERŐFORRÁSAIVAL (TŐKE+MUNKA %-BAN). MINÉL MAGASABB AZ ÉRTÉKE, ANNÁL KEDVEZŐBB
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Üzemi eredmény
Bérköltség + tárgyi eszközök

A vállalkozás 12 hónap alatt az abba befektetett 
eszközök és munka összes értékének 92%-át realizálta 
adózott eredményként, azaz közel megduplázta azt.



2. FINANSZÍROZÁS



FORGÓESZKÖZÖK SZINTJE
AZT MUTATJA MEG, HOGY MEKKORA A VÁLLALKOZÁS RÖVID LEJÁRATÚ ESZKÖZEINEK RÉSZARÁNYA 
AZ ÖSSZESHEZ KÉPEST. MINÉL MAGASABB ANNÁL GYORSABB A BEFEKTETÉSEK MEGTÉRÜLÉSE
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Forgóeszközök
Összes eszköz

A Forgóeszközök szintje igen magas, ráadásul 
emelkedő - ez arra utal, hogy a vállalkozás nagyon 
likvid és konzervatív finanszírozású.



VEVŐK KINTLÉVŐSÉGI IDEJE
AZT MUTATJA MEG, HOGY ÁTLAGOSAN HÁNY NAPON BELÜL FIZETNEK A VEVŐK.
MINÉL MAGASABB, ANNÁL KEDVEZŐTLENEBB (ANNÁL TÖBB NAP ALATT FIZETNEK A VEVŐK)
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VEVŐK FORGÁSI IDEJE, NAP -HÓ VEVŐK FORGÁSI IDEJE, NAP -HALMOZOTT Lineáris (VEVŐK FORGÁSI IDEJE, NAP -HALMOZOTT)

Az átlagos vevő-kintlévőségi idő trendje csökkenő, 
ami javuló fizetési feltételekre és/vagy hatékony 
beszedésekre utal.



SZÁLLÍTÓK KINTLEVŐSÉGI IDEJE
AZT MUTATJA MEG, HOGY ÁTLAGOSAN HÁNY NAPON BELÜL KELL FIZETNI A SZÁLLÍTÓKNAK.
MINÉL MAGASABB, ANNÁL KEDVEZŐBB (ANNÁL TOVÁBB HASZNÁLHATÓ MÁSOK PÉNZE)
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Lineáris (SZÁLLÍTÓK FORGÁSI IDEJE, NAP -HALMOZOTT)

Az átlagos szállító-kintlévőség idejének 
trendje enyhén csökkenő, ami enyhén 
romló szállítói finanszírozásra utal



FINANSZÍROZÁSI CIKLUS
AZT MUTATJA MEG, HOGY ÁTLAGOSAN HÁNY NAPI TEVÉKENYSÉGET KELL A VÁLLALKOZÓNAK. 
FINANSZÍROZNIA. MINÉL ALACSONYABB, ANNÁL KEDVEZŐBB
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A finanszírozási ciklus csökkenő trendet mutat, ami 
összességében javuló finanszírozási feltételekre utal.

Vevők + Készletek - Szállítók 
finanszírozása napokban kifejezve



NETTÓ FORGÓTŐKE
AZT MUTATJA MEG, HOGY LEJÁRAT SZEMPONTJÁBÓL MENNYIRE KEDVEZŐ A FINANSZÍROZÁS.
MINÉL MAGASABB, ANNÁL KEDVEZŐBB (ANNÁL KÉSŐBB KELL MÁSOK PÉNZÉT VISSZAADNI)
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A Forgóeszközök nem Rövid Lejáratú 
Forrásokkal finanszírozott része

A nettó forgótőke folyamatosan nő, ami 
konzervatív, óvatos finanszírozásra utal. 



TŐKEERŐSSÉG
AZT MUTATJA MEG, HOGY AZ ÖSSZES FINANSZÍROZÁSBÓL MEKKORA A SAJÁT TŐKE RÉSZE.
MINÉL MAGASABB, ANNÁL BIZTONSÁGOSABB – DE NEM BIZTOS, HOGY OLCSÓBB – A 
FINANSZÍROZÁS
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A Saját tőke aránya magas az összes finanszírozáson belül, 
ami egyrészről kiemelkedő pénzügyi stabilitást jelent.

Ugyanakkor kérdés, hogy:
1. Érdemes ilyen mértékben saját tőkével finanszírozni ?
2. A vállalkozás hozza a tőkétől elvárt hozamot ?

Saját tőke
Összes eszköz



LIKVIDITÁSI MUTATÓ
AZT MUTATJA MEG, HOGY A RÖVID LEJÁRATÚ FIZETÉSI KÖTELEZETTSÉGEKET MILYEN ARÁNYBAN 
FEDEZIK GYORSAN ”PÉNZZÉ TEHETŐ” ESZKÖZÖK. 
MINÉL MAGASABB, ANNÁL BIZTONSÁGOSABB A VÁLLALKOZÁS FINANSZÍROZÁSA
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A rövid lejáratú eszközök többszörösen 
fedezik a rövid lejáratú köztelezettségeket, 
ami kedvező. Ráadásul a trend emelkedő is.

Forgóeszközök
Rövid lejáratú kötelezettségek



LIKVIDITÁSI GYORSRÁTA
AZT MUTATJA MEG, HOGY A RÖVID LEJÁRATÚ FIZETÉSI KÖTELEZETTSÉGEKET MILYEN ARÁNYBAN 
FEDEZIK A LEGGYORSABBAN ”PÉNZZÉ TEHETŐ” ESZKÖZÖK. 
MINÉL MAGASABB, ANNÁL BIZTONSÁGOSABB A VÁLLALKOZÁS FINANSZÍROZÁSA
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A rövid lejáratú eszközök többszörösen fedezik 
a rövid lejáratú kötelezettségeket, ami a 
likviditás szempontjából kedvező. 
Ráadásul a trend emelkedő is.

Forgóeszközök - Készletek
Rövid lejáratú kötelezettségek



PÉNZHÁNYAD
AZT MUTATJA MEG, HOGY A RÖVID LEJÁRATÚ FIZETÉSI KÖTELEZETTSÉGEKET MILYEN ARÁNYBAN 
FEDEZIK PÉNZESZKÖZÖK (BANK+KP). MINÉL MAGASABB, ANNÁL BIZTONSÁGOSABB A 
VÁLLALKOZÁS FINANSZÍROZÁSA

94%
86%

103%
113% 111% 116% 114% 121%

134%
142%

156% 161%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

400%

450%

2019. máj.. 2019. jún.. 2019. júl.. 2019. aug.. 2019. szept.. 2019. okt.. 2019. nov.. 2019. dec.. 2020. jan.. 2020. febr.. 2020. márc.. 2020. ápr..

PÉNZHÁNYAD -HÓ PÉNZHÁNYAD -HALMOZOTT Lineáris (PÉNZHÁNYAD -HALMOZOTT)

Készpénz + Bank + Értékpapírok 
Rövid lejáratú kötelezettségek

A rövid lejáratú eszközök többszörösen fedezik 
a rövid lejáratú kötelezettségeket, ami a 
likviditás szempontjából kedvező. 
A trend itt is emelkedő, sőt 94%-ról 12 hónap 
alatt 161%-ra emelkedett


